Yamanfistan Keiz Uzerime

nanistan ile Troyka (IMF, Avrupa

Merkez Bankasi ve Avrupa Bir-
ligi) arasinda bor¢ sorunu ¢oziilme-
misti. Ancak gelismeler Yunanistan
ile Troyka’nin karsilikli tavizler ve-
rerek ¢oziime dogru gittiklerinin isa-
ret ediyor. Troyka bu sorunu ¢dzmek
zorunda, ¢linkii Yunanistan borg¢ ba-
tagina tek basina diismedi.

ITD baskiya giderken heniiz Yu-

Nitekim kamuoyu da bu fikri paylasi-
yor. Euronews haber sitesinde ““Yuna-
nistan krizinden kim sorumlu” bagh-
g1 ile yapilan ankete verilen yanitlara
gore; bor¢ krizinin sorumlusu %26
oraninda Yunanistan, %39 oraninda
AB, %8 oraninda IMF ve %27 ora-
ninda bunlarin tiimii birlikte sorumlu.

Dolayistyla Yunanistan ekonomisinde-
ki ¢okiisiin altinda i¢ ve dig dinamik-
lerin birlikte etkili oldugu en azindan
halk nezdinde kabul gérmiis durumda..

Euro’ya Gecis Erkendi

Krizin dig dinamiklerin basinda Yu-
nanistan’mn Euro Bolgesine, daha ba-

sit bir ifade ile Euro’ya erken gegmesi
geliyor. Bu savi ileri siirerken daya-
nagimiz elbette iktisat teorisi. Parasal
birlikler konusunda iktisat teorisinde
cok farkli yaklasimlar s6z konusu de-
gil. Kuramsal ¢erceveye katki veren
Mundell (1961), McKinnon (1963)
ve Kenen’in (1969) arka arkaya gelen
calismalarma gore bir iilkeler grubu-
nun bdlgesel para alani1 yaratabilmesi
icin katilimer {ilkelerin su temel 6ze-
liklere sahip olmasi gerekmektedir:

» Isgiicii hareketliligi yitksek olmali,

®  Enflasyon oranlar1 biri birine ya-
kin olmali,

»  Uretim ve ihracatta mal gesitlili-
gi fazla olmali,

m  Ucret ve fiyat esneklidi ylksek
olmall.

B Doviz kuru sistemi birlik iilkeleri
arasinda sabit, birlik dis1 lilkelere
kars1 esnek olmali.

AB, optimum para alan1 yaklagimin-

dan hareketle 1991 yilinda iiyelerin

parasal birlige dahil olabilmeleri i¢in

Sagci1 Hiikiimet
Fransa-Almanya
ve IMF'in istedigi
istikrar programina
onay verdi. Ulkede
ticretler diistii,
issizlik artti. Yani
kriz siradan Yunan
vatandagsin iistiine
yikildi. Yunan
halk: buna isyan
etti ve solcu Syriza
hiikiimetini basa
gecirdi.
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tasimalar1 gereken asgari sartlari Maastricht kriter-

leri baghig1 altinda belirledi. Buna gore aday iilkenin;

®  Riitge acigmin GSYH orani %3 olmali,

®  Borg stoku/GSYH oraninin %60°’1n altinda olmali,

®  Enflasyon orani, en diisiik enflasyon oranina sa-
hip iic AB iiyesi iilkenin ortalamasinin en fazla
%1,5 tlizerinde olmali,

B Faiz oraninin, en diisiik faiz oranina sahip AB iiye-
si Ulkenin faiz oraninin %2 tlizerinde olmamasi,

»  Uye devletlerin ulusal paralari, Avrupa Doviz
Kuru Mekanizmasmin izin verdigi ‘“normal”
dalgalanma marj1 %2,25 i¢inde kalmali.

Optimum para alaninda tek paraya gegisle ile bir-
likte McKinnon’in da belirttigi iizere ticarete konu
olan mallarin (yani ihra¢ edilebilen mallarin) one-
mi artmaktadir. Cilinkii parasal birlik sonrasinda
para politikast uygulama giiclinii yitiren Merkez
Bankasinin, dig dengeyi saglamak icin elinde bas-
ka bir ara¢ kalmamaktadir. Nitekim eger Yunanistan
Euro’ya gecmese idi, Yunan Merkez bankasi son
kredi mercii (lender of last resort) olarak para arzi-
n1 artirarak kamu finansmanina katki saglayabilirdi.
Elbette bu enflasyon oranini yiikseltecekti. Ancak
ekonomi iflas etmis olmazdi, devlette temerriide
diismezdi. Yunan Merkez Bankasinin elinde boyle
bir gii¢c olmayinca, hem dig denge i¢in, hem de para
arzmin artmasi ic¢in dis ticarete konu olan mallarin
iiretiminin, ihracatinin artmasi gerekiyordu. Yuna-
nistan bunu yapamadi.

Yunanistan Maastricht kriterlerinin ¢ogunu sagla-
yamadigi halde Fransa-Almanya Blogu, Ulkenin
Euro’ya gecisine izin verdi. Bugiin arka arkaya Yu-
nanistan’in notunu disiiren uluslararasi derecelen-

B Tablo: Yunanistan'in Alacakliya Goére Bor¢ Dagilimi

dirme kuruluslari o dénemde Ulkenin notunu AA
diizeyine ¢ekti. Kiiresel sermayenin ontindeki en-
geller kalkinca diger tilkeler gibi (buna Tiirkiye’de
dahil) kamu bor¢lanmasi hizla artti. Yunan tahvilleri
uluslararas1 sermayenin bankalar1 tarafindan kapis
kapis alind1. Clinkii getiri orani yiiksekti. Bankalar
bunu yaparken hi¢ Ponzi etkisini diisiinmediler.

Yunanistan kolay borglanan iilke konumuna geldi.
Bu noktada i¢ dinamikler devreye girdi. Sage1 Yunan
Hiikiimetleri bu olanagi tepe tepe kullandilar. Simdi
sikayet edilen iicret diizeylerine, erken emeklilige o
giinlerde izin verildi. Asil 6nemlisi Yunanistan’da
kamu bor¢lanmasi artarken, Yunan Hikiimetleri
ingaat sektoriine kaynak aktarmaya basladilar. Yu-
nanistan’da birden bire otoyollar tiiredi. Riisvet ve
yolsuzluk bu sektoriin 6zelligi geregi hizla artti.

Bu dénemde Yunan tahvillerine en ¢ok AB {iiyesi
Almanya, Fransa ve Italyan’in bankalari ragbet gos-
terdi. Yunan tahvillerinin alacakliya gore dagilimina
bakildiginda borg sorunun, neden AB soruna doniis-
tiigii de kolaylikla anlasilmaktadir.

Yunanistan’dan alacaklilarin basinda 193,8 milyar
Euro ile Euro Bdlgesi ve 32,3 milyar Euro ile IMF
geliyor. Euro Bolgesi icinde dort biiyiik alacak-
I1 tilke 56,4 milyar Euro ile Almanya, 42,4 milyar
Euro ile Fransa, 37,2 milyar Euro ile italya ve 24,7
milyar Euro ile Ispanya.

Yunanistan ekonomisinde ralli siireci 2007/2008
krizi ile sona erdi, ekonomi 2009°dan itibaren kii-
clilmeye basladi. Sanayi sektoriiniin GSYH iginde-
ki pay1 hizla diistii. Ulkenin ihracat: da 2007 krizi
sonrast hiz kesti. 2010 yilinda %4,6 artan ihracat,
2011°de hi¢ artmadi, 2012 yilinda %1,2, 2013 yilin-

Yunan Tahvillerinin Dagilimi (Milyar Euro)

AB icinde Borclann Dagilimi (Milyar Euro)

Euro Bolgesi 193.8 Almanya 56,4
IMF 32,3 Fransa 42,4
AMB 20,0 italya 37,2
Yunan Bankalar 10,9 ispanya 24,7
Diger Tahvil Sahipleri 48,8 Hollanda 11,9
Diger Krediler 10,5 Belcika 7.2

Avusturya 5,8

Finlandiya 3,7

Kaynak: http://www.economist.com/blogs/freeexchange/2015/07/euro-area-crisis. Erisim tarihi 5 Temmuz 2015.
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B Grafik : Mevduat ve Devlet Tahvilin Getirisinde Degisim

Kaynak: http://www.economist.com/blogs/graphicdetail/2015/04/daily-chart-7.

Erisim tarihi @ Temmuz 2015.

da %2,1 artabildi. Ancak 2014 yilinda ihracat hare-
ketlendi ve %9,0 yiikseldi.

Yunanistan’in bu savruk iktisat politikas1 2007 son-
ras1 kiigiilen ekonomi ile birlikte borg stoku/GSYH
oranini hizla yukari ¢ekti. 2007 krizi ile birlikte oran
%100 oldu. Istikrar programimm etkisi ile biiyiime
orani hizla distii, ekonomi 2009°da %2, 2010’da
%4,5, 2011°de 6,9, 2012°de %6,4 ve 2013°de %3.,9
kiiciildii, 2014 yilinda ise ancak %0,8 biiyiiyebil-
di. Biiyiime durmasmin dogal bir sonucu olarak
bor¢ stoku/GSYH orani da yiikseldi ve nihayetinde
2014°de %176’ya, 2015’te %180’e kadar yiikseldi.
Yani iilkenin borg¢ yiikii bir anda nerede ise ikiye kat-
landi. Yunan tahvillerinin getirisi de 2012’nin ikinci
yarisindan itibaren hizla diismeye basladi.

Ne olacak

Yunanistan borg¢larin1 6deyemez ise onun kadar ala-
cakli iilkelerdeki bankalar ve bankalar araciligi ile Yu-
nan tahvili alanlar da etkilenecektir. Yani Yunanistan
iflas ederse arkasindan alacakli tilkelerin bankalarinin
da iflas etmesi en azindan sendelemeleri olasiliklar
arasindadir. Dolayisiyla Troyka Yunanistan’ kurtarir-
ken, aslinda Alman, Fransiz, italyan ve diger alacakli
iilkelerin bankalarini kurtartyorlar.

Yunanistan’da giicinii buradan aliyor. Ciinkii ala-
cakli iilkelerin hiikiimetleri yiikii iistlenecek olan
kendi vatandaslarma bunu zor anlatacaklarmi bili-
yorlar. Eger Yunanistan’m istedigi kurtarma plani
kabul edilmez ise bir Hollandali1 708 Euro, bir Alman

700 Euro, bir Finlandiyali 687
Euro, bir Fransiz 642 Euro’luk
bir yiikiin altia girecek (liste-
ye alacakli lilkelere gore boyle
uzuyor).

Bu kaotik ortamda Syriza Hii-
kiimeti Troyka’dan basitce
sunu istedi; bor¢larin bir kismi-
ni silin ve uzun vadeye yayin,
ekonomik biiylime igin istik-
rar programinda esnememize
izin verin. Troyka Merkel’in
ve IMF Baskan1 Lagarde’nin
bastirmasi ile bu teklifi red etti.
Yunan Hikiimeti de halka sor-
du, Troyka’nim istikrar paketini
aynen kabul edelim mi? Yunan
halki hayir dedi.

Simdi oyun yeniden kuruluyor, AB eger Yunanis-
tan’a yiiklenmeye devam ederse, Ulke Euro’dan, bel-
ki AB’den ayrilacak. Ancak bu ayrilik olursa kaybe-
den sadece Yunanistan degil, Avrupa Birligi’de olur.
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Kemer Sikma Basarisiz Oldu: Angela Merkel’e Acik Mektup

Avrupa’nin Yunanistan’a zorla yaptirdigi, sonu gelmez kemer sikma paketleri ise yaramiyor. Simdi
ise Yunan halki yiiksek sesle hayir dedi. Kiiresel miicadele grubu Avaaz, bu acik mektubu Angela
Merkel’e, Yunanistan’da uygulanan ve basarisiziz olmus kemer sikma paketinin sonlandirilmasini
isteyen yarim milyon Avrupalinin imzaladigi, bir dilek¢enin arkasinda hazirlamistir.

Diinyanin bilyiik cogunlugunun bildigi iizere, Avrupa’nin finansal talepleri, Yunan ekonomisini ve
bankacilik sistemini ¢okertmis, kitlesel issizlige sebep olmus, dis borg krizini, borcun gayri safi yurt
ici hasilanim yiizde 175 gibi 6denemez bir seviyeye ¢ikmasi ile oldugundan daha koétii hale getir-
mistir. Vergi gelirleri diistiyor, iiretim ve istthdam bunalimda, sirketler sermaye aclig1 icinde, yani
ekonomi ¢okiiyor.

Krizin insani etkisi devasa boyutlarda; ¢cocuklarin yiizde 40’1 yoksulluk i¢inde yasiyor, yeni dogan
oliimleri hizla artiyor ve geng issizlik yiizde 50 civarinda. Onceki Yunan Hiikiimetlerinin, yolsuz-
luklari, vergi kagirmalari ve kotii muhasebeleri bu borg sikintisinin ortaya ¢ikmasinin sagladi. Yu-
nanlilar, Almanya Basbakani Angela Merkel’in, kemer sikma —maaslarin kesilmesi, devlet harcama-
larinin azaltilmasi, emekli maaslarinda kesinti, 6zellestirilmis, yeniden diizenlenmis ve arttirilmig
vergiler— i¢cin yaptig1 ¢agriya uydular. Ancak yakin zamanda, ardi ardina gelen bu sézde diizenleme
programlari, Yunanistan gibi iilkelerde sadece, Avrupa’da 1929-1933 yillarindan beri goriilmemis
bir Biiyiik Buhrana sebebiyet vermistir. Almanya Maliye Bakanin ve Briiksel’in regetesini yazdigi
ila¢ hastanin kanin1 doktii ama hastalig1 gecirmedi.

Birlikte, Bagbakan Angela Merkel’e ve Troika’ya, daha kotii bir felakete yol agmadan ve Yuna-
nistan’in Euro bolgesinde kalabilmesini saglayabilecek bir 1slah rotas1 diisiinmelerini istiyoruz. Su
anda, Yunan hiikiimetinden, kafasina bir silah dayayip tetigi ¢cekmesi isteniyor. Ne yazik ki, kursun
sadece Yunanistan’in Avrupa’daki gelecegini yok etmeyecek. Ortaya c¢ikacak olan hasar, Euro bol-
gesinin, umut, demokrasi ve refah pariltisini da yok edecektir ve diinya ¢apinda etkisi ¢ok uzaklara
gidebilecek ekonomik sonuglar doguracaktir.

1950’lerde Avrupa, savas sonrasi ekonomik biiylimeye ve barisa biiyiik katki saglayan, gecmis
bor¢larin, 6zellikle Almanya’nin, affi tizerine kuruluydu. Bugiin, Yunanlilarin bor¢larini yeniden
yapilandirip, azaltmamiz, ekonomilerinin diizelmesi, nefes alabilecek bir bosluk verip, Yunanis-
tan’m borcunu azaltilmig bir yiikle, uzun vadede dédemesini saglamamiz gerekiyor. Su an, insani
bir sekilde, cezalandirici ve basarisiz olan kemer sikmanin yeniden diisiiniilmesi ve Yunanistan’in
borglarinin ihtiya¢ duyulan reformlar ile birlikte azaltilmasi konusunda anlasilmasi zamanidir.

Bagbakan Merkel’e olan mesajimiz agiktir; hem Almanya ve Yunanistan, hem de Diinya i¢in bu ha-
yati liderlik eylemini yerine getirmenizi istiyoruz. Tarih sizi bu haftaki eylemlerinizle hatirlayacak.
Biz, Avrupa’nin gelecek nesillerine fayda saglayacak, Yunanistan’a dogru atilacak cesur ve comert
adimlar1 atamanizi bekliyor ve atacaginiza giiveniyoruz.
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